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Yhteenveto

Suhdannendkymat marraskuussa 2019

Euroalueen luottamusindikaattori jatkaa laskussa

Eurostatin julkaisema euroalueen luottamusindikaattori heikkeni edelleen loka-
kuussa, nyt 100,8 pisteeseen eli se on vield aavistuksen pitkén aikavélin keskiar-
von yldpuolella. Indikaattori oli viimeksi télld tasolla helmikuussa 2015.

Kolmen kuukauden liukuvilla keskiarvoilla tarkasteltuna euroalueen teolli-
suuden luottamuksen edelleen jatkunut heikentyminen on myds tarttunut pal-
velualoihin. My6s rakentamisen luottamus on hiipunut. Kuluttajien luottamus
on sen sijaan ollut suhteellisen vakaa ja véhittdiskaupan on noussut.

Suomessa vihittdiskaupan ja rakentamisen luottamus on vahvistunut, mut-
ta muiden toimijoiden alentunut.

Yhdysvalloissa Chicago Business Barometer -ostopéillikkdindeksi viittaa
tuotannon supistumiseen elo-lokakuussa. OECD:n Composite Leading Indica-
tor, joka ennakoi bkt:n kehitystd kuudella kuukaudella, on heikentynyt edelleen
Suomen vientimarkkinoilla. Heikkenemistahti on kuitenkin hidastunut.

Brexit lykkadntyi uudelleen. Uudet parlamenttivaalit Britanniassa 12.12. ei-
vit valttdmattd selkeytd maan poliittista umpikujaa.

Suomen tavaraviennin kasvu hidastunut
Kesgkuukausina koko tavaraviennin méfrd kasvoi 0,4 prosenttia vuoden takai-
sesta. Kausitasoitettu muutos kevéistd oli -0,5 prosenttia. Jos luvuista poiste-
taan muut kulkuneuvot (eli lentokoneet ja laivat), laskua kuitenkin kertyi
3,3 prosenttia. Tavaraviennin kasvuvauhti on hidastunut.

Kolmen kuukauden liukuvin keskiarvoin tarkasteltuna hyvéd kehitystd on
edelleen havaittavissa metallien jalostuksen, tietokoneiden, moottoriajoneuvo-
jen sekd elektronisten ja optisten laitteiden viennissa.

Yksityisilla palvelualoilla eri suuntaista kehitysta

Yksityisilld palveluloilla kausitasoitetun liikevaihdon méérén kasvu on viime
kuukausina vahvistunut informaatio- ja viestintitoiminnassa (erityisesti ohjel-
mistot ja konsultointi) seki hallinto- ja tukipalvelutoiminnassa (erityisesti kiin-
teistdn- ja maisemanhoito), mutta hidastunut kuljetuksessa ja varastoinnissa
(erityisesti vesiliikenne) sekd majoitus- ja ravitsemistoiminnassa. Keskiméirin
muut palvelut ovat kuitenkin edelleen hyvéssi yhden prosentin kasvussa edelli-
sestd neljanneksest.

Tyémarkkinoilla sittenkin uutta vahvistumista

Tyollisyysasteen trendi vahvistui edelleen syyskuussa, nyt 72,8 prosenttiin. Se
oli pitkddn vakaana 72,4 prosentissa, mutta léhti uudelleen nousuun heindkuus-
sa. Tyottomyysasteen trendi pysyi syyskuussa puolestaan vakaana 6,7 prosentis-
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sa. Henkilomddrien kautta katsottuna tySvoiman ja
tyollisten médrd (trendit) ovat nousseet, mutta tydt-
tomien méairdn trendi on pysynyt vakaana.

Poliittisia ja taloudellisia riskeja ...

Epévarmuutta aiheuttavat mm. maailmankaupan ja ta-
louskasvun hidastuminen mm. euroalueella, Yhdysval-

Keskeisia suhdannemuuttujia (%)

2019

Huhti

Yhteenveto

tain kauppa- ja finanssipolitiikka, pankkijdrjestelmid
osissa euroaluetta, brexit, Kiinan talouskunto ja -kehi-
tys sekd velkaantuminen laajemminkin erityisesti ke-
hittyvilld markkinoilla. Pitkdfin kestényt elvyttdvd ra-
hapolitiikka on luonut kuplia varallisuusarvoihin
maailmantaloudessa. Geopoliittinen tilanne on viime

vuosina kiristynyt eri puolilla maapalloa.

2019
Maalis
Kuluttajahinnat™ 13 11
Suhdannekuvaaja 09 17
3 kk euribor-korko?) 0308 0,309
Tyollisyysasteen trendi 724 724
Tyottomyysasteen trendi 6,0 6,0

1,2 1,0 08 1,1 09
09 25 25 25
0,312 -0,329 -0,365 -0,408 0,418 0413
724 724 725 72,6 728

6,7 6,7 6,/ 6,7 6,/

D Vuosimuutos, %

2 Tuotannon suhdannekuvaaja, tyopaivakorjattu.
3 Keskiarvo.

Lahteet: Tilastokeskus, Euroopan keskuspankki.

Kokonaistuotanto, kausitasoitus
(ind 2010=100)

== Bkt kansantalouden tilinpidossa
Tuotannon suhdannekuvaaja
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Lahde: Tilastokeskus.
Huom. Kayrien valille synlyr eroa, jos tuoteverojen miinus tuotetukipalkkioiden mddrd
kehittyy eri tahtia kuin arvonlisdys tilaston perusvuoden jdlkeen.
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Yhteenveto

Ennuste ja sen korjaustarve (%-muutos) Arvonlisdyksen muutos edellisestd
Ennuste Korjaustarve Vuodesta (%)
2019 2020 2019 2020 — Jalostus Palvelut
Bkt 1,1 09
10
Tuonti M2 ’V"\
Vienti 38 13 ’
0 e d
Investoinnit 14 08 ~
Kulutus 1,0 12
-10
Teollisuustuotanto 18 14
Tyottomyysaste, % 65 63
-20
in 0 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
Inflaatio, % "0 d 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
Euribor 3 kk, % 04 04 Lahde: Tilastokeskus.

Ldhde: Suhdanne 2019:2.

Suomen tavaravienti ja vientikysynta (%)
== Tavaravienti Vientikysynta

20

" A /\ /\ s

— A=A Y ol \-\r'
-

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahteet; OECD, Tulli, Tilastokeskus, Etlan tietokanta, omat laskelmat.
Vientikysyntd = Edellisen vuoden vientiosuuksilla painotettu kilpailjamaiden kausitasoitettu teollisuustuotanto.
Tavaravienti = Tavaraviennin mddrd, 12 kkin lka (keskistetty).
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Kansainvalinen talous

Euroalueen kasvu ylitti odotukset ja pysyi 0,2
prosentissa heind-syyskuussa

Euroalueen bkt kasvoi heina-syyskuussa 0,2 prosenttia

Euroalueen bkt kasvoi heiné-syyskuussa 0,2 prosenttia edellisestd neljénnekses-
td Eurostatin ennakkotietojen perusteella. Kasvu oli markkinoiden odotuksia
(+0,1 %) vahvempaa. Vuoden takaisesta kasvua kertyi valuutta-alueella 1,1 pro-
senttia. Euroalueen bkt kasvoi myds toisella neljinnekselld 0,2 prosenttia edelli-
sestd neljanneksestd, joten kasvu on jatkunut hitaana viimeisen puolen vuoden
ajan. EU-maiden kasvuksi kirjattiin heini-syyskuussa 0,3 prosenttia edellisestd
neljanneksesti ja 1,4 prosenttia vuoden takaisesta ennakkotietojen perusteella.

Euroalueen inflaatio oli 0,7 prosenttia lokakuussa

Euroalueen inflaatio oli lokakuussa 0,7 prosenttia Eurostatin ennakkotietojen
perusteella. Inflaatio hidastui syyskuusta, jolloin se oli vield 0,8 prosenttia. Inf-
laatio on hidastunut viime kuukausina erityisesti 6ljyn hinnanlaskun seuraukse-
na. Energian hinnat laskivatkin lokakuussa 3,2 prosenttia vuoden takaisesta.
Energian ja prosessoimattoman ruoan hinnoista puhdistettu pohjainflaatio oli-
kin lokakuussa kokonaisinflaation yldpuolella: siksi kirjattiin 1,2 prosenttia. Poh-
jainflaatio oli 1,2 prosenttia myds syyskuussa ja on pysytellyt samalla tasolla,
prosentissa tai hieman sen yli koko kuluvan vuoden ajan. Palveluiden hinnat
nousivat lokakuussa 1,6 prosenttia.

Yhdysvaltojen bkt:n kasvu jatkui noin 2 prosentin vuosivauhdissa
Yhdysvaltojen talous kasvoi 1,9 prosenttia heing-syyskuussa vuositasolle koro-
tettuna ennakkotietojen perusteella. Kasvu hidastui hieman edellisestd neljin-
neksesti, jolloin se oli 2,0 prosenttia. Yksityinen ja julkinen kulutus seki asunto-
investoinnit vaikuttivat kasvuun positiivisesti, kun taas ei-asuinrakentamiseen
liittyvidt investoinnit, nettovienti ja varastojen muutos véhensivét kasvua. Kas-
vun hidastuminen johtui suurelta osin Yhdysvalloille térkedn yksityisen kulutuk-
sen kasvun hiipumisesta 2,9 prosenttiin vuoden takaisesta. Kasvua hidasti my6s
ei-asuinrakentamiseen liittyvien investointien supistuminen 3,0 prosentilla vuo-
den takaisesta. Investointien heikentyessd Yhdysvaltojen kasvu onkin entistd
enemmain kulutuksen kasvun varassa. Kauppasodan jatkuminen ei lupaa hyvid
my06skddn viennin nikymille.
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Kansainvalinen talous

Teollisuustuotanto ja hinnat (%-muutokset)

Ennuste Ennuste

2018/199 2018 2019 2020

Teollisuustuotanto

G7": kk/Kk, vuositasolla 09 03 06 23 02 14

EU-28 1,0 -19 1,1 0,7 13 04 05

Euroalue -1.9 -2,6 13 -1.2 09 04 05

Suomen 12 vientimaata®, % 0.2 03 05 18 02 08
Kuluttajahinnat

EU-152) 1.2 1,1 1,0 02 1.2 1,7 1.2 12

Euroalue, harmonisoitu 1,0 1,0 08 0,7 0,1 1,2 18 1,2 12

Suomen 14 vientimaata?) 15 14 12 03 15 18 13 13
Raaka-aineiden hinnat

:I"V‘;“;v:“:: de:‘;:gia' 56 45 07 05 | 45 | 24 | 18 | a5 16

Raakadljy, USD/tynnyri, taso 64,2 59,5 62,1 59,6 -8,2 63,4 728 63,0 57,0

") Kolmen kuukauden liukuva keskiarvo.

3)Viimeisen kolmen kuukauden keskiarvon muutos ed. kolmesta kuukaudesta.
4)Viimeisimman havainnon taso iinnitetty loppuvuiodieksi. Raakadlyn osalta kuvaa tasoa v. 2019 ja HWAWA-indeksin osalta muutosta v. 2019,
Lahteet: Tilastokeskus, OECD, Bloomberg, Suhdanne 2019:2.

)

2) Laskettu kansallisista indekseists.
)
)

Raakaoljyn maailmanmarkkinahinta (USD/barreli, Brent)

= FUR usb
125
100
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50
25 L 1 1 ] 1 1 I 1 1 1 J
2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahde: Bloomberg,
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Kansainvalinen talous

Korot (%)

2019 2019

Touko Kesa

Rahamarkkinakorot, 3 kk, %

Euribor 03 03 04 04 04 04 04 04 03 04
USA, Libor 25 24 23 22 2,1 2,0 19 2,1 23 23
Japani, 3 kk 0,1 01 0,1 0,1 0,1 0,1 01 0,1 0,1 01
Iso-Britannia 08 08 08 08 08 08 08 08 0,7 08
Ruotsi, Stibor 00 0,0 0,0 00 0,0 01 00 00 05 00
Euribor, 12kk 0,1 -0.2 03 04 03 03 03 03 0,2 -0,2

Valtion joukkovelkakirjojen tuotto, 10 vuotta, %

USA 24 2,1 2,0 1,6 1,7 1,7 18 1,7 29 2,1
Saksa 0,1 03 03 0,6 0.6 04 04 05 05 0,2
Ranska 03 01 0,1 03 03 01 0.1 03 08 01
Italia 2,6 23 1,7 14 09 09 1,0 1,1 2,6 19
Espanja 09 05 04 02 02 02 03 02 14 06
Belgia 04 0,1 0,0 03 0.2 01 0.1 0,2 08 02
Kreikka 34 2,7 2,1 2,0 15 13 1,2 1,6 4.2 2,6
Portugali 1,0 06 05 02 02 02 02 02 18 07
Irlanti 05 03 0,1 0,0 0,0 00 01 00 1,0 03
Suomi 0,1 0,0 01 04 03 0.2 01 03 0,6 0,0

D viimeisimman havainnon taso kiinnitetty loppuvuodeksi.
Lahde: Bloomberg.
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Kansainvalinen talous

Korot (%), osake- ja valuuttakurssit

2019 2019 2019 2019 2019
Touko Kesa Heind Elo Syys

% 3kk %, 12kk 9, v, alusta?

Osakekurssit, indeksipisteluku ja muutokset (indeksi, 2008/12=100)

Eurobloc 300 1032 1631 1676 1602 1675 1686 17,9 0,6 6,1 139
SP 500, USA 353 393 344 3303 3398 3391 3472 0,7 6,7 16,9
Nikkei 300, Japani 1858 1852 1893 181/ 1905 1944 200,0 2,7 3,7 8,0
Hex, yleisindeksi 71720 1748 1683 1744 1755 178,7 04 09 32

Lyhyet korot, 3 kk Pitkit korot, 10v. Euron val.kurssit paik. valuutoissa
Rahamarkkinaennusteet Libor Euribor USA saksa GBP

2018 23 0,3 29 05 12 1304 78 09 10,3 74,1

2019/9 2,0 04 1,7 04 1,1 119,5 78 09 10,8 VAR

2019e 23 04 1,1 122,8 7,7 09 10,5 723

2020e 15 04 1,1 1214 7,7 09 10,6 70,9

Vertailulukuna tammikuun keskiarvo.
Lahde: Bloomberg,

Teollisuustuotanto, kausitasoitus (ind 2015=100)

— JSA Euroalue

110

105 A/"\\,-/’

100 /_/.,./"’///\\v‘ \/\__,__.f*/

9%

90

85 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J

2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahde: OECD.
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Ulkomaankauppa

Tavaraviennin kasvu jdi heikoksi elokuussa

> Autojen, sailidaluksen ja kaasuputkien viennin ansiosta tavaravienti lisdantyi
hieman elokuussa

Tavaraviennin maéri lisddntyi kuluvan vuoden elokuussa 0,6 prosenttia edellis-

- vuodesta, kun Tullin ilmoittama viennin arvo deflatoidaan Tilastokeskuksen
vientihintaindeksilld. Viennin arvo putosi 1,2 prosenttia, ja vientihinnat laskivat
keskimidrin 1,8 prosenttia viimevuotisesta.

Kreikkalaisen varustamon tilaama 125 miljoonan euron arvoinen jaftdmur-
tava sdiliGalus toimitettiin elokuussa Helsingin telakalta Kyprokselle. Moottori-
ajoneuvojen vientim#drd puolestaan supistui selvésti heinfkuusta, mutta vuo-
dentakaiseen verrattuna kasvuluku oli erityisen suuri, koska viime vuoden ver-
tailutaso oli poikkeuksellisen matala. Viime vuoden elokuussa vietiin 1012 autoa
ja tdnd vuonna 5391 kappaletta. Kulkuneuvoteollisuuden viennin kasvuluku oli
siten tammikuun jédlkeen tdmin vuoden korkein.

Metallien jalostuksen viennin méadrd nousi elokuussa 8 prosenttia vuodenta-
kaisesta. Kaasuputkia vietiin jidlleen avomerelle ja Venéjélle 189 miljoonan euron
arvosta. Metallituotteiden viennin mé##rd lisdéintyi 3 prosenttia. Sihko- ja elekt-
roniikkateollisuuden viennin médré viheni 2 prosenttia. Tietokoneiden, elektro-
nisten ja optisten laitteiden vienti tosin kasvoi 9 prosenttia, mutta sdhkolaittei-
den vienti supistui 14 prosenttia.

pienemmaéksi. Koneiden ja laitteiden sekd kemikaalien ja kemiallisten tuotteiden
vienti on kuitenkin kehittynyt odotusten mukaisesti. Paperiteollisuuden vienti
(ml. kartonki ja sellu) on nyt supistunut jo kahdeksan kuukautta perikkiin.

Poltto- ja voiteluaineiden seka kulutustavaroiden tuonti lisééntyi elokuussa
Tavaratuonnin médrd supistui kuluvan vuoden elokuussa 3,4 prosenttia vuoden-
takaisesta, kun Tullin ilmoittama tuonnin arvo deflatoidaan Tilastokeskuksen
tuontihintaindeksilld.

Teollisuuden tuotantotarvikkeiden (ml. kuljetusvilineiden osat ja tarvik-
keet) tuonnin masrd kiintyi uudestaan laskuun ja supistui 12 prosenttia viime-
vuotisesta. Investointitavaroiden tuonti jii kesd-heindkuun tapaan tavanomaista
pienemmiksi supistuessaan 7 prosenttia vuodentakaisesta. Poltto- ja voiteluai-
neiden tuonti lisdéintyi elokuussa vajaat 6 prosenttia. Kestokulutustavaroiden ja
henkildautojen tuonti kohosi 11 prosenttia. Puolikestdvien- ja kertakulutustava-
roiden tuonti nousi vajaat 5 prosenttia.
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Ulkomaankauppa

Ulkomaankauppa ja vaihtotase (%-muutokset ja mrd. euroa)

2019 2019 2019 s kmd oo | muste  Ennuste
Kesii Elo Syys 2019 2020
Tavaroiden vienti
maara, %-muutos 81 21 2,6 0,6 0.9 22 2,0 35 1,0
hinta, %-muutos? 0,2 -15 -1.9 -18 12 11 02 4,7 13 0,1
Tavaroiden tuonti
maard, %-muutos 4,0 7 44 34 34 -0,6 38 04 23
hinta, %-muutos? 0,7 -2,6 2,0 2,7 -25 0,7 0,5 42 0.3 -0,6
Vaihtotase, mrd. eur 03 1,1 03 02 24 33 2,2 2,1
Kauppatase, mrd. eur 0,1 04 01 01 09 08 2,6 2,1

) Kolmen viimeisen kuukauden muutos edellisest.

3) Kansantalouden tilinpidossa.

) Indeksi 2010=100.
Lahteet; Tulli, Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.

Viennin volyymi, kausitasoitus
(ind 2015=100)

= \liennin volyymi 12 kk lka
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Lahteet: Tilastokeskus, Tulli.

10

)

2) Kumulatiivinen vuoden alusta. Maaran ja hintojen keskiarvo verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
)
)

Tuonnin volyymi, kausitasoitus
(ind 2015=100)

=== Tuonnin volyymi 12 kk Ika
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Lahteet: Tilastokeskus, Tulli.
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Ulkomaankauppa

Viennin maara toimialoittain (%-muutos)

Arvo-osuus 2019 2019 2019

2018 (%) Huhti Touko i Heini
Paperiteollisuus (17) 16,1 0.2 1,1 38 35 7.6 33
Metallien jalostus (24) 134 411 234 79 25 83 14,2
Koneet ja laitteet (28) 129 95 84 47 8,7 51 3,8
Kemikaalit ja laak. (20, 21) 89 56 12,6 3.2 7,1 -1,2 1,0
Oljytuotteiden valm. (19) 8,1 177 238 21 -16,9 94 -1,0
Moottoriajoneuvot (29) 6,5 22,0 11,6 -16,4 34 128,0 7.0

Lahteet: Tulli ja Tilastokeskus.

Vienti ja tuonti (vuosimuutos, %)

2018 2018 2018 2018 2019 2019 2018 Ennuste Ennuste
| 1l 1] 1\ | Il 2019 2020
Vienti yhteensa 4,7 1,0 00 31 39 45 2,2 338 13
Tavaroiden vienti 52 1,6 -2,1 34 28 0,5 20 35 1,0
Palvelujen vienti 33 03 50 26 6,6 17,0 26 50 20
Tuonti yhteensa 6,8 25 37 7,0 0,6 29 50 1,1 2.2
Tavaroiden tuonti 75 05 2,2 52 4.6 0,1 38 04 23
Palvelujen tuonti 53 6,8 69 10,6 83 93 75 4,0 19
Lahteet: Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.
Moottoriajoneuvojen viennin mdrd, Teollisuuden tuotantotarvikkeiden tuonnin
kausitasoitus (ind 2015=100) maadra, kausitasoitus (ind 2015=100)
= \/iennin madrd 12 kk Ika === Tyonnin maara 12 kk lka

130

120
150

/ 110
A,

100 AW 100

90

aa A
50 L agveWe WA A
I' ' | | ‘rf | | | | | | J 80 L | | | | | | | | | J
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus. Lahteet: Tilastokeskus, Tulli.
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Yksityiset kulutusmenot

Vahittdiskaupan kova kasvu jatkunut

12

Vahittaiskaupan kova tahti jatkunut

Vahittdiskaupan liikevaihdon midrén kasvu on edelleen kiihtynyt. Heind-syys-

kuussa myynnin tySpdivikorjaamaton m#drd oli 3,8 prosenttia suurempi kuin

vuotta aiemmin. Arvioimme, ettd kasvu on loppuvuonna titd hitaampaa.
Kesi-elokuussa vihittdiskaupan kausitasoitetun myynnin méérd kasvoi jopa

1,2 prosenttia keviist.

Kestokulutustavarat tekevat nyt kauppansa

Kodintekniikan véhittdiskauppa on jatkanut kovassa, yli kymmenen prosentin
vuosikasvussa. Madrdd nostaa tilastoteknisesti tuotteiden laadun ja ominaisuuk-
sien paraneminen, joka lisdd midrdindeksid, vaikka tuotteiden kappaleméfira ei
vaneet selvésti.

My®6s urheiluvilineissd vuosikasvu on melkein kymmenen prosenttia sekd
apteekeissa, terveydenhoito-, kosmetiikka- ja hygieniatuotteiden vahittdiskau-
passa melkein yhdeksin prosenttia.

Moottoriajoneuvojen vihittdiskauppa on puolestaan elpynyt selvisti viime
kuukausina vuosi sitten syyskuussa tapahtuneen romahduksen aiheuttamasta
kuopasta. Kesdkuukausina liikevaihdon mééré kasvoi 3,5 prosenttia maalis-tou-
kokuusta.

Ensirekisterdinnit elpyneet
Henkil6autojen ensirekisterdinnit olivat syys-lokakuussa selvésti viime vuotta
korkeammalla tasolla, mikd johtui viime vuoden romahduksesta.

Autoalan ”minitaantuma” koetteli ensirekisterdintejd syyskuusta 2018 t&-
mén vuoden maaliskuuhun. Syynd oli mm. uusi pddstomittaustapa. Kuluvan
vuoden alun heikkouden jilkeen ensirekisterdinnit ovat kehittyneet aika tark-
kaan kuten toissa vuonna.

Tammi-lokakuussa 2019 ensirekisterdintien kokonaism#drd oli 7,9 prosent-
tia alle viime vuoden méirin. Voidaan odottaa, ettd loppuvuonna eroa kurotaan
hieman umpeen, koska vertailutaso viime vuoden lopussa oli matala. Koko vuo-
den m#ér jad kuitenkin selvésti viime vuoden tasosta.
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Yksityiset kulutusmenot

Vdhittdiskaupan myynnin mddrd, vuosimuutos (3 kk [ka, %)

Vahittaiskauppa 11
Paivittdistavarakauppa -2,0
Tavaratalokauppa 1,5
Erikoiskauppa yhteensa 39
Kodintekniikan vahittaiskauppa 1
Rautakauppatavaroiden vahittiiskauppa 0,0
Urheiluvalineiden vahittaiskauppa 84
Moottoriajoneuvojen kauppa ja korjaus 08

2019 2019

Huhti Kesa

2,6 2,1 2,6 23 33 38
04 03 1,6 03 03 08
29 2,7 35 4,0 506

48 38 3.2 48 6.2

11,7 12,6 10,6 134 125

2,1 05 0,5 05 25
46 16 6,6 94 9,6
04 -23 -23 0,1 04

Ldhde: Tilastokeskus.

Vahittdiskaupan myynnin kausitasoitettu
mddrd (ind 2015=100)

115
110
105
100

% 1 1 1 I L 1 1 1 L )
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

Uusien asunto- ja kulutusluottojen nostot
talletuspankeista (3 kk Ika, %-muutos)

= Asuntolainat Kulutusluotot

20
10
0
-10
-20

2012 2014 2016 2018

Lahde: Suomen Pankki.
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Vahittdiskaupan myynnin mddrd, vuosimuutos
(3 kk [ka, %)

4

2

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Yksityiset kulutusmenot

Yksityiset kulutusmenot, mddrdn vuosimuutos (%)

2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 Ennuste  Ennuste
v [ I I v [ I 2019 2020
Yksityiset kulutusmenot 18 13 3] 18 14 0,1 02 0,7 11
Kestavat kulutustavarat 6,6 506 94 50 0,7 3,6 1,7 04 22
Puolikestavat tavarat 43 32 6,8 24 1,6 37 15 20 14
Lyhyikaiset tavarat 0,6 1,0 0,1 03 05 -1,0 19 03 02
Palvelut 2,2 13 30 17 24 03 02 03 16

Lahteet; Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.

Nimellinen yksityinen kulutus ja Kuluttajien luottamusindikaattori ja
palkkasumma (%) vahittdiskaupan myynnin maard
= Palkkasumma = \/ghittdiskauppa, 3 kk lka:n %-muutos ed. v:sta
Yksityinen kulutus Kuluttajien luottamus, 3 kk:n lka
8
6
4
2
"
'2 L 1 | | | | 1 | | | J '6 L | | | | | | 1 1 | J
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Tilastokeskus. Lahteet: Tilastokeskus ja Euroopan komissio.
Luottamusindikaattorit Kulutustavaroiden tuonnin mddrd
(saldot) (3 kk lka, %-muutos)
= \/dhittdiskauppa Kuluttajat = Kestokulutustavarat Muut kulutustavarat
20 l| 10
10 ;‘«N\ r‘.\’\ " 5 ’
0/ \'i 1 A 0 J
o
5
-20
_30 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J -10 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Lahde: Euroopan komissio. Lahteet: Tulli, Tilastokeskus.

14 ETLA Kuukausiraportti, Marraskuu 2019



Investoinnit

Rakentaminen laskussa, kone- ja laiteinvestoinnit

kasvussa

Rakennussuhdanteen heikkeneminen jatkui kesd-elokuussa. Uudisrakennustuo-
tanto viheni vuodentakaisesta 2 prosenttia. Maa- ja vesirakentamisen myynnin
madrd ja rakennusaineteollisuuden tuotanto supistuivat 1 prosenttia.

Vield alkuvuonna koko rakennustuotannon vuosikasvu oli ennakkotietojen
mukaan 2 prosenttia, mutta kesdkuukausien heikkous painaa tuotannon ja in-
vestoinnit laskuun vuoden III-neljinneksell4.

Rakennusalan suhdanneryhmé (Raksu) ja rakennusteollisuus (RT) julkaisi-
vat rakentamisen ennusteensa lokakuussa.

Raksu ennustaa rakentamisen tuotannon pysyvin tind vuonna ennallaan ja
supistuvan ensi vuonna 1,5 -3,5 prosenttia.

Rakennusteollisuus arvioi rakentamiseen supistuvan tdnd vuonna 1 prosen-
tin, ja putoavan ensi vuonna 3 prosenttia. Jirjeston mukaan asuntojen uudistuo-
tanto supistuu ensi vuonna ldhes 20 prosenttia.

Etlan syyskuun ennusteessa rakentaminen kasvaa tdnd vuonna 1 prosenttia
ja pysyy ennallaan ensi vuonna.

Muut investointeja ennakoivat indikaattorit, kuten investointitavaroiden
tuotanto, viittaavat kone- ja laitehankintojen kasvaneen vahvasti III-neljainnek-
selld. Tehdasrakentamisen puhuri niyttdd siis tuovan kylkidisenddn uutta tuo-
tantokapasiteettia.

Etlan kokoaman yli 100 milj. euron investointihankeseurannan mukaan tind
vuonna useampivuotisia suurinvestointeja tehddén 2,4 mrd. euron verran. Mig-
rd on viime vuoden tasoa, ja nykytiedoin pysyy samansuuruisena ensi vuonna.

Teollisuuden suurhankkeita on tidnd vuonna kéynnissd noin 1 mrd. euron
verran, joista valtaosa on meri- ja energiateollisuuden hankkeita.

Tilastokeskuksen mukaan yrityssektorin liikevaihdon kasvu hidastui syys-
kuukausina vajaaseen 2 prosenttiin. My0s yritystoiminnan kannattavuuden ar-
vioidaan heikentyneen, mitd ennakoi mm. porssiyhtididen III-neljanneksen tu-
loskehitys.

Inderes analyytikkojen arvioissa listayhtididen liikevaihdon tdmén vuoden
kasvuennuste on pysynyt kevidstd ldhtien ennallaan noin 4 prosentissa.

Porssiyhtitiden liikevoiton arviota on pudotettu tuntuvasti. Huhtikuun ar-
viossa yhtitiden kannattavuuden arvioitiin kohoavan téni vuonna 13 prosenttia.
Lokakuun tulosjulkistukset painoivat liikevoiton lievdsti negatiiviseksi.

Porssin rakennusyhtididen liikevaihdon kasvuennuste on télle vuodelle py6-
red nolla, kun huhtikuun arviona oli 7 prosentin kasvu. Myds rakentajien liike-
voiton kasvuennustetta pudotettiin kevédin 100 prosentista 25 prosenttiin.
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Investoinnit

Ennakoivia indikaattoreita (%-muutos vuodentakaisesta ellei toisin iimoitettu)

2019 2019 Ennuste  Ennuste
Elo Syys 2019 2020
Inv.tav. tuonti (maara) 53 3,2 7.2 04 1,6 3,7 18
Inv.tav. tuotanto (maara) 124 24,0 179 2.8 5,0
Rakennusaineteollisuus2) 80 27 46 13 24
Rakennusten aloitukset (m3) 9.9 9,4 10,3 -0.8 -15
asuinrakennukset 78 235 -81 -1.9 0,7
muut rakennukset -164 4,6 23,6 -0,2 -2,6
Uudisrak. vol.ind. yht. 4,7 31 -5 08 79 -0,7 -1.2
asuntorakentaminen 98 -18 9,2 -2,1 93 -4,0 5,0
muu talonrakentaminen 04 08 35 04 6,7 2,0 2,0
Rak. luottam.ind. saldo® 04 25 29 6,9 55

\uosisummasta laskettu kolmen viimeisimman havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos.
Tuotannon mara.

3) Eurostat.

Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat, Tulli, Suhdanne 2019:2.

Uudisrakennuksen aloitukset (m°), Rakennusyritysten myynnin volyymi,
12 kk, Ik trendi (ind 2010=100)
= Asuinrakennukset == Talonrakentaminen
Muut talonrakennukset Maa- ja vesirakentaminen
140
140
130 130
120 120
110
110
100 ‘
\N/ 100
20 /
80 L 1 ] ] ] 1 ] 1 ] 1 ] % L | 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 214 2016 2018
Lahde: Tilastokeskus. Lahde: Tilastokeskus.

16 ETLA Kuukausiraportti, Marraskuu 2019



Investoinnit

Investointien volyymi (%-muutokset ed. vuodesta)

2018 2018 2018 / Ennuste  Ennuste

I I v . 2019 2020

Investoinnit yht. 33 04 35 02 1,7 08 33 14 038
Yksityiset inv. 30 -05 24 05 09 01 28 15 03
Julkiset inv. 46 48 81 14 59 2,7 54 11 2,7
Koneet ja laitteet -0,2 9,0 11 09 1,6 02 11 2,6 05
Rakennusinv. 35 23 38 038 51 2,0 44 11 03
asuinrak. 6,2 29 32 19 13 02 55 03 04
muut talonrak. 42 28 49 1,7 83 40 48 23 -0,1
maa- ja vesirak. 0,9 -0,6 3,0 038 53 17 04 13 11
Muut investoinnit 39 6,3 64 54 -7,0 14 50 05 29

Lahteet: Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2Kausitasoitettu %-muutos ed. neljdnneksestd.

Rakennus- sekd kone- ja laiteinvestointien Rakentamisen luottamusindikaattori
volyymi, kausitasoitus (saldo)
=== Kone- ja laiteinvestoinnit = |yottamusindikaattori
Rakennusinvestoinnit Tilauskanta
20
34 10 N\,
Al b
0 A A Aw. N ‘
30 ! !L RIAL
-10
2 Y
i N !
, 2 \.‘f .
2'2 -40
-50

2008 2010 2012 2014 2016 2018

L 1 1 1 1 1 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018
Mrd. euroa vuoden 2010 hinnoin.

Lahde: Tilastokeskus. Lahde: Euroopan komissio.
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Investoinnit

Kotitalouksien nostamat as.lainat,
3kk, summa (%-muutos ed. v:sta)

= Asuntolainat
=== Keskikorko

| |
2014 2016 2018

0 L 1
2010 2012

Lahde: Suomen Pankki.
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Rakennuskustannukset ja asuntojen hinnat
(ind 2010=100)

=== Asuntojen hinnat
=== Rakennuskustannukset

100

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Tuotanto

korjattuna kokonaistuotannon

kasvuvauhti pysyi edelliskuukausien tasolla

Ty6paivakorjattuna kokonaistuotanto kasvoi elokuussa 2,5 prosenttia vuoden-
takaisesta

Tilastokeskuksen julkaiseman tuotannon suhdannekuvaajan alkuperdisen sarjan
mukaan kokonaistuotanto kasvoi elokuussa prosentin vuodentakaisesta. Tyo-
péivéakorjattuna kasvua kertyi 2,5 prosenttia viimevuotisesta. Kausitasoitettuna
tuotanto nousi elokuussa 0,5 prosenttia heindkuusta. Teollisuuden ja rakentami-
sen yhteenlaskettu tuotanto kohosi elokuussa tydpiivikorjattuna 4,1 prosenttia
edellisvuodesta. Palvelualojen tuotanto nousi 1,9 prosenttia ja alkutuotanto li-
sddntyi 1,1 prosenttia.

Tuotannon suhdannekuvaajan alkuperdisen sarjan mukaan kokonaistuotan-
to kasvoi kuluvan vuoden tammi-elokuussa 1,4 prosenttia vuodentakaisesta ja
tyOpéivikorjattuna 1,6 prosenttia. Vuoden alkupuoliskolla kasvua kertyi 1,2 pro-
senttia viimevuotisesta alkuperdisen sarjan mukaan ja tyOpdivikorjattuna
1,3 prosenttia. Télld hetkelld suhdannekuvaajan ja kansantalouden tilinpidon vé-
linen ero on tavanomaista suurempi.

Kansantalouden tilinpidon syyskuun lopulla korjattujen tietojen mukaan
bruttokansantuote kasvoi vuoden 2019 ensimmidiselld vuosipuoliskolla 0,9 pro-
senttia vuodentakaisesta. Ensimmadiselld neljainnekselld bkt kasvoi 0,5 prosenttia
vuodentakaisesta alkuperdisen sarjan mukaan ja kausitasoitettuna 0,3 prosenttia
edellisestd neljanneksestd. Toisella neljannekselld bkt kasvoi 1,3 prosenttia vii-
mevuotisesta ja 0,8 prosenttia edellisestd neljanneksestd.

Suomessa teollisuuden luottamuksen heikkeneminen jatkui lokakuussa
Euroopan komission julkaisema teollisuuden luottamusindikaattori pysyi loka-
kuussa edelliskuukauden lukemissa EU:ssa, ja euroalueella indikaattori laski
vain puolisen pistettd. Tuotanto-odotukset pysyivit ldhes ennallaan EU:ssa,
mutta laskivat selvisti euroalueella. Tilauskannat pysyivét ennallaan molemmil-
la alueilla. Valmistuotevarastot pienenivit jonkin verran EU:ssa, mutta euro-
alueella ne pysyivit syyskuun lukemissa.

Suomessa teollisuuden luottamus heikkeni kaksi pistettd lokakuussa. Tuo-
tanto-odotukset putosivat merkittévésti jo syyskuussa ja my0s lokakuussa ne su-
kelsivat. Viimeksi ne ovat olleet yhtd heikot vuoden 2016 heindkuussa. Tilaus-
kannat kuitenkin kokonaisuudessaan kohenivat véhdn ja vientitilauskannat py-
syivit elo-syyskuun lukemissa. Valmistuotevarastot supistuivat hieman. Myynti-
hintaodotukset nousivat tuntuvasti.

My0s palvelualojen ja rakentamisen luottamusindikaattori heikkeni loka-
kuussa. Palvelutoimialojen tuotanto-odotukset laskivat kuitenkin vain véhén.
Myyntihintaodotukset puolestaan nousivat tuntuvasti. Rakentamisen tilauskan-
nat kohenivat jonkin verran, ja hintaodotukset olivat selvéissd nousussa.
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Tuotanto

Indikaattoreita (indeksi 2010=100 tai %-muutos vuodentakaisesta)

2019

Loka
Kokonaistuotanto, 2010 = 100 5 106,7 107,5

vuosimuutos, % 0,7 32 1,0 14
Alkutuotanto, 2010 = 100 105,7 106,3 1205

vuosimuutos, % 9,1 3,6 0,4 31
Jalostus, 2010 = 100 108,8 100,6 103,7

vuosimuutos, % 1,7 57 19 19
Palvelut, 2010 = 100 1129 109,4 108,7

vuosimuutos, % 0,6 2,6 0,7 15
Teol. luottamusind., saldo* -6 -4 -1 -/ -9
Rak. luottamusind., saldo* 0 2 3 7 6
Palv. luottamusind., saldo* 20 13 10 1 10

' Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edelisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
Lahteet: Tilastokeskus ja *Euroopan komission, Business and Consumer Survey.

Kokonaistuotanto toimialoittain (%-muutos vuoden takaisesta)

2018 2018 2018 Ennuste  Ennuste
[ [ I 2019 2020

Bkt markkinahintaan 25 22 15 0,6 05 13 17 11 09
Alkutuotanto 2,2 9,7 1,7 0,0 04 -0,7 33 24 2,1
Teollisuus (B, C, D, E) 54 -0,2 -12 -3,0 -03 28 0,1 1.2 01
Rakentaminen 35 23 14 2,7 11 14 24 1,0 04
Palvelut 14 2,7 2,0 13 13 1,6 18 13 13
Bkt muutos ed. nelj. 04 0,0 0,1 03 03 08

Ldhteet; Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.
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Tuotanto, kausitasoitus (indeksi)

=== Suhdannekuvaaja (2010=100)
=== Teollisuuden volyymi-indeksi (2015=100)

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

Alkutuotanto,
2010 hintoihin (mil}. euroa)

=== Alkuperdinen sarja
=== Kausitasoitettu ja tyopaivakorjattu sarja

L1 A R Lo
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

Palvelujen tuotanto,
2010 hintoihin (mil}. euroa)

=== Alkuperdinen sarja
=== Kausitasoitettu ja tyopdivakorjattu sarja

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Tuotanto

Teollisuuden odotukset (saldoluku)

= | ottamusindikaattori
=== Tuotanto-odotus

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Euroopan komissio.

Teollisuuden ja rakentamisen tuotanto,
2010 hintoihin (mil}. euroa)

=== Alkuperdinen sarja
=== Kausitasoitettu ja tyopdivakorjattu sarja

11000

10000 (g gy L
2010 2012

Lahde: Tilastokeskus.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotannon vahva kasvu hidastui vain

vahan elokuussa

22

Sahko- ja elektroniikkateollisuuden voimakas kasvu jatkui elokuussa

Koko teollisuuden tuotanto lisdéntyi elokuussa 2,1 prosenttia vuodentakaisesta
teollisuustuotannon volyymi-indeksin alkuperdisen sarjan mukaan. TySpdivd-
korjattuna kasvua kertyi 4,4 prosenttia. Kausitasoitettuna koko teollisuuden tuo-
tanto kasvoi elokuussa 4,3 prosenttia vuodentakaisesta ja 0,4 prosenttia heini-
kuusta.

Kuten kahtena edellisend kuukautena tehdasteollisuuden tuotanto nousi
tuntuvasti sdhko- ja elektroniikkateollisuuden ansiosta. Kausitasoitettuna teh-
dasteollisuuden tuotanto kasvoi elokuussa yhteensi 5,2 prosenttia vuodentakai-
sesta. Poislukien sdhko- ja elektroniikkateollisuus tehdasteollisuuden tuotannon
kasvuluku jdi 3,5 prosenttiin ja metalliteollisuuden 5,4 prosenttiin. S&hké- ja
elektroniikkateollisuuden tuotanto kohosi elokuussa kausitasoitettuna 21,6 pro-
senttia viimevuotisesta, mutta laski 2,8 prosenttia heindkuusta.

Kulkuneuvoteollisuuden tuotanto kohosi elokuussa kausitasoitettuna hui-
keat 53 prosenttia vuodentakaisesta. Metallituotteiden valmistus oli runsaan
8 prosentin kasvussa. Koneiden ja laitteiden tuotanto lisdfintyi vain runsaan pro-
sentin, mutta niiden korjaus, huolto ja asennus nousi vajaat 12 prosenttia vuo-
dentakaisesta.

Tevanake-teollisuuden tuotanto kohosi 20 prosenttia viimevuotisesta, kun
tekstiilien valmistus nousi 18 prosenttia ja nahka- ja kenkiteollisuuden 15 pro-
senttia. Vaatteiden valmistus vdheni 2 prosenttia. Huonekalujen tuotantoméré

tyi ja kasvoi runsaat 3 prosenttia.

Uusien tilausten arvo putosi elokuussa 17 prosenttia vuodentakaisesta
Teollisuusyritysten uusien tilausten arvo putosi elokuussa alkuperdisen tilasto-
sarjan mukaan 17 prosenttia vuodentakaisesta. Kausitasoitettuna uudet tilauk-
set vihenivit arvoltaan 11,8 prosenttia heindkuusta.

Metalliteollisuuden uusien tilausten arvo laski elokuussa alkuperdisen sarjan
mukaan 22,6 prosenttia edellisvuotisesta. Kemianteollisuuden tilausten arvo las-
ki 8 prosenttia ja paperiteollisuuden 3,9 prosenttia vuodentakaisesta. Kolmen
suuren padtoimialan tuotantondkymét ovat siten selvésti heikentyneet.

Tammi-elokuussa uusien tilausten arvo oli kaiken kaikkiaan vain 0,4 pro-
senttia edellisvuotista suurempi. Kemianteollisuuden tilaukset lisddntyivit
1,5 prosenttia, mutta sekd metalli- ettd paperiteollisuuden uusien tilausten arvo
nousi vain 0,3 prosenttia viimevuotisesta.
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Teollisuustuotanto

Teollisuustuotannon volyymi-indeksi (2015=100, vuosimuutos, %)

2019 2019 2019 Ennuste  Ennuste

3kkY  kum? 2018

Kesi  Heindi  Elo 2019 2020
Metalliteollisuus 2,1 68 131 109 32 58 | 40 24 19
Metallien jalostus 09 98 -128 81 | 63 | 61 50 | -1,0 2,0
Kone- ja metalliteollisuus 37 05 122 98 | -04 49 48 51 14
Sahko- ja elektroniikkateollisuus 19 0253 258 216 | 124 | 128 19 | -08 29
Metsateollisuus 06 47 12 22 |05 | -19 08 | -19 16
Puutavarateollisuus 00 19 01 12 | -06 09 23 0,0 08
Paperiteollisuus 09 55 120 22 |02 |29 01 | 27 2,0
Kemianteollisuus 6,0 6,8 54 41 13 4,0 04 22 1,0
Elintarviketeollisuus 04 03 14 04 0,0 02 | 11 0,7 038
Tevanake-teollisuus 09 131 36 195 38 2,7 28 10 11
Muu tehdasteollisuus 18 30 05 4,2 25 | 03 37 0,7 02
Tehdasteollisuus yht. 2,0 38 6,2 52 1,7 31 2.2 13 1,5
Tehdasteollisuus pl. Sahko- ja elektroniikkateollisuus 22 0,1 4,0 35 | 03 15 23 1,6 13
Kaivostoiminta ja louhinta 482 M8 270 <148 [-159 |-172 | 112 1,0 0,6
Sahko-, kaasu- ja lampohuolto 106 148 36 46 | -29 15 | 38 3,0 1,0
Koko teollisuus 10 28 50 43 12 24 2,1 15 14

) Kausitas. tuotannon kolme viimeists kuukautta kolmeen edelliseen verrattuna.

2) Kumulatiivinen tuotanto vuoden alusta verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
3)Tuotos kansantalouden tiinpidon mukaan.

Lahde: Tilastokeskus.
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Teollisuustuotanto

Arvonlisdyksen volyymi toimialoittain (%-muutos)

2o|wg 2?:8 ng 25)\1’8 zo|19 2?:9 e Enzl‘l)l:;te Er;r:;;te
Koko teollisuus 54 -0,2 -1.2 3,0 0,4 28 0,1 12 0,1
Tehdasteollisuus 50 -0.2 11 3,0 05 29 00 1.2 -0.1
Metsateollisuus 48 85 133 -120 6,3 -18 97 -2,0 -15
Kemianteollisuus 8,6 34 18 -120 -43 54 23 1.4 05
Metalliteollisuus pl. sahkotekn. 138 4.2 -1,2 11 12 25 4,0 4,0 -1,0
Sahkadtekn. teollisuus -13 03 89 0,1 75 8,2 18 -13 2,1
Koko teollisuuden muutos ed. nelj. -0,2 -2,2 0,1 -1,2 40 00

Ldhteet; Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.

Teollisuustuotanto, kausitasoitus Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind 2015=100) (ind 2015=100)
= Metalliteollisuus === Kulkuneuvojen valmistus
Sahkotekninen toimiala 12 kk Ika
160 180
150 160
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140
130
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120 v'rwh/
o | J 100
100 V. 80 lwwﬂ'

90 60

2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus. Lahde: Tilastokeskus.
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Teollisuustuotanto, kausitasoitus
(ind 2015=100)

=== Koneiden ja laitteiden valmistus
12 kk Ik
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120

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.

= \etsateollisuus

Kemianteollisuus
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Lahde: Tilastokeskus.
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Teollisuustuotanto

Teollisuuden uudet tilaukset
(ind 2015=100)
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Lahde: Tilastokeskus.
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Ty6llisyys

Tyollisyyden paraneminen palvelualojen varassa

26

II-neljannekselld tydllisyyden vuosikasvu hieman kiihtyi vetden kaikki keskeiset
tyomarkkinoiden tunnusluvut nousuun.

Tydllisyysaste nousi heind-syyskuussa 0,8 prosenttiyksikkod 72,6 prosent-
tiin. Tyovoiman tarjonnan lisd&intyminen véhensi piilotydttdmyyttd ja kohotti
osallistumisastetta.

Hyvistd kokonaisluvuista huolimatta tySmarkkinoiden vedon piristymisestd
ei voida puhua. Tarkempi tilastoperkaus osoittaa, ettd lukuja kaunistaa osa-aika-
tyon yleistyminen.

ITI-neljinnekselld osa-aikaty&td tehneiden méadrd kasvoi 2,6 prosenttia ja ko-
koaikaty6llisyys vaatimattomat 0,6 prosenttia.

Minitunteja (1-9 tuntia viikossa) tehneiden ma#ri kasvoi 10 prosenttia, jo-
ka selittdd ldhes kokonaan osa-aikatydllisyyden kasvun.

Osa-aikaisuuden yleistyminen on n#htdvissd my0s tySllisyyden toimialake-
hityksesss, silld koko ty&llisyyden paraneminen oli keskim#drdistd matalamman
tyon tuottavuuden palvelualojen varassa.

II-neljannekselld palvelualojen tydllisyys parani vuodentakaisesta 1,6 pro-
senttia, ja jalostuselinkeinojen tydpaikat lisdéintyivit vaatimattomat 0,3 prosent-
tia.

Teollisuuden ja rakentamisen tydllisyystrendit ovat laskeneet kesdstd ldh-
tien. Vuodentakaiseen verrattuna teollisuuden tyOpaikat vdhenivit III-neljin-
nekselld 1,7 prosenttia. Rakennusty®n kysyntd supistui vajaat 5 prosenttia.

Tyomarkkinatilanteen heikkenemisen indikaattoreita ovat mm. lomautus-

TEM:n rekisteritietojen mukaan lomautukset kééntyivit 9 prosentin kas-
vuun heind-syyskuussa.

SAK:n tilastojen mukaan YT-neuvottelujen alaisen henkilostd médrd kasvoi
alkusyksylld jyrkdsti, mikd ennakoi irtisanomisten lisddntymisté loppuvuonna.
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Tyo6llisyys

Tyollisyyden vuosimuutos seka tyottomyys- ja tyollisyysasteet (%)

2019 2019 Ennuste Ennuste

Kesii Heini 2019 2020
Alkutuotanto 15,2 37 -155 13,0 8,0 01 20 20 1,0
Teollisuus -0,6 -0,3 6,7 -4, -13 0,1 19 -0,1 -1,0
Rakennustoiminta 31 28 -2,0 -0,4 58 0,5 6,0 15 -15
Kauppa 05 15 -6,6 13 1,7 04 3.2 1.8 0,5
Liikenne 72 4.2 11 78 59 09 50 1,0 05
Rahoitus, liike-el. palv. 35 54 36 8.2 11 05 1,0 31 03
Julk. ja muut yhtk. palv. 18 08 1,0 0,7 6,5 01 2,0 -0,6 13

Julkinen sektori -2,6 -29 -1,5 40 59 0,0 0,5 -2,0 1,2
Tydlliset yhteensa 13 0,0 -0,1 1,2 1,6 02 2,7 09 02
Tydvoiman tarjonta 0,7 -0,5 -0,6 0,6 11 03 13 0,0 00
Tyott.aste, kausitas. sarja 67 6,7 67 67 67 0,02 74 65 63
Tydll.aste, kausitas. sarja 724 724 725 72,6 728 029 7,7 724 72,7

DVuosisummasta laskettu kolmen viimeisimman havainnon keskiarvo kolmeen edelliseen verrattuna, %-muutos. Kausivaihtelusta tasoitettuja tyolisyyslukuja.
2 th-ysikia.
Lahteet: Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.

TyGn kysyntd ja tarjonta, trendi Yksityisen ja julkisen sektorin tyGlliset,
(1000 henkilog) 12 Kk, Ika summa
= TyOvoima Tyolliset = Yksityinen Julkinen
2800 1900
1875
2760
A 1850
2720 1825
1800 /\\ /
2630 v ’,
“'/'/\ s Y \\/,J'
2640 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 1750 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 000 2012 2014 2016 2018
Lahde: Tydvoimatutkimus. Lahde: Tydvoimatutkimus.
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Ty6llisyys

Tydpanos, 3 Kk, ka (vuosimuutos-%)

Alkutuotanto

Teollisuus

Rakennustoiminta

Kauppa

Liikenne

Rahoitus, liike-elamaa palv. toim.
Julk. ja muut yhtk. pal.

Yhteensa

73 2,2 31 04 2,7
28 1,6 29 18 2,1
15 07 -1,2 73 75
15 -2,6 3,0 43 -14
51 2,6 33 1,7 6,0
-1 3,6 1,0 18 51
22 -2,2 -1,6 4,0 09
19 1,0 03 24 02

Lahde: Tilastokeskus.

Tyolliset ja tehdyt tyGtunnit,
12 kk, ka summa

=== Tehdyt tydtunnit (100 000)
Tydlliset (1000 henkiloa)

3450 v
3400
3350
3300 i
3250 bbb ?v" —_

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tyovoimatutkimus.

Tyottomyys, trendi (1 000 henkiloa)
= Tyonvdlitystilasto Tyovoimatutkimus

350

300

250

200

L 1 1 1 1 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Tyoministerid, Tilastokeskus.
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Tyollisyys- ja tyottomyysaste (%)
= Ty0ttomyysaste (% tydvoimasta)
Tyollisyysaste 15-64-vuotiaat

2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tydvoimatutkimus.

Uudet avoimet tyOpaikat, trendi
(1000 kpl)

70
60
50
40

30 1 1 I 1 1 I 1 1 I |
2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tyoministerio.
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Hinnat ja kustannukset

Kuluttajahintainflaatio 0,9 prosenttia

Inflaatio hidasta

Kuluttajahintainflaatio hidastui syyskuussa 0,2 prosenttiyksikkod 0,9 prosenttiin
liikkenteen ja elintarvikkeiden hintojen painamana. Liikenteen hinnat alenivat
0,5 prosenttia vuoden takaisesta ja elintarvikkeiden hintainflaatio hidastui elo-
kuun 1,7 prosentista vain 0,3 prosenttiin vihannesten hintojen laskun ansiosta.
Elintarvikkeiden hinnat nousivat selvésti vuosi sitten, miki selittdd hidasta kehi-
tystd tdnd vuonna. Elintarvikkeiden hinnat nousivat selvisti my0s lokakuussa
vuosi sitten, joten tdltd osin voimme odottaa elintarvikkeista my&s lokakuussa
vain pientd kontribuutiota kokonaisinflaatioon.

Suurin kontribuutio inflaatioon tuli totutusti asumisen hintaer#sti,
0,43 prosenttiyksikkod eli ldhes puolet kaikesta. Alkoholi ja tupakka kontribuoi-
vat 0,24 prosenttiyksikkdd ja ravintolat ja hotellit 0,18 prosenttiyksikkod. Muut
erdt olivat kaikki hyvin ldhelld nollaa.

Suomen yhdenmukaistettu inflaatio on nyt taas pitkdstd aikaa korkeampi
kuin euroalueen keskiméérdinen.

Raakadljyn maailmanmarkkinahinta euroissa oli lokakuussa 22 prosenttia
alempi kuin vuosi sitten. Taméd hidastaa inflaatiota loka-marraskuussa.

Pohjainflaatio ei muuttunut

Pohjainflaatio, eli inflaatio pois lukien volatiilit energian ja ruoan hinnat, oli
syyskuussa tasan prosentin kuten se oli elokuussakin. Pohjainflaatio oli viimeksi
ndin korkea joulukuussa 2016.

Vaihtosuhde vahvistunut

Vaihtosuhde parani heind-syyskuussa 0,8 prosenttia vuoden takaisesta kulutus-
tavaroiden vaihtosuhdekehityksen ansiosta. Teollisuustuotteissa sekd raaka-ai-
neissa ja tuotantohyddykkeisséd vaihtosuhde kuitenkin heikkeni.

Paperiteollisuuden tuottajahinnat jyrkéssa laskussa

Paperin ja paperituotteiden tuottajahinnat ovat laskeneet jyrkisti. Heind-syys-
kuussa ne olivat melkein kuusi prosenttia vuoden takaista alempana. Edeltdvis-
td kolmen kuukauden ajanjaksosta laskua kertyi 4,4 prosenttia. Timé on paina-
nut koko teollisuuden tuottajahinnat keskimé&érin laskuun. Muilla toimialoilla ti-
lanne on kuitenkin paljon parempi kuin paperiteollisuudessa.

ETLA Kuukausiraportti, Marraskuu 2019 29



Hinnat ja kustannukset

Hinnat (vuosimuutos, %)

Ennuste Ennuste
2019 2020
Suomi, harmonisoitu 11 1,0 1.2 1,0 09 1,0 1,0
Euroalue, harmonisoitu 13 1,0 1,0 08 0,7 1,2 1,2
Suomi, kansallinen KHI 1,0 08 1,1 09 1,0 1,1
Tuontihinnat (tavarat) -2,6 20 27 26 03 06
Kotimarkkinoiden perushintaind. -0,1 02 02 0,4 09 11
Rakennuskustannusindeksi 0,6 04 09 08 1,0 1,2
Ldhteet; Tilastokeskus, Eurostat,Suhdanne 2019:2.
Hinnat (vuosimuutos, %) Vientihinnat (vuosimuutos, %)
= Kuluttajahinnat Tuontihinnat 8
4
4
’ 0
f Pl
0 4
L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J -8 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Tilastokeskus. Lahde: Tilastokeskus.
Raaka-aineiden eurohinta 12 kk, Euribor
(ind 2015=100) (%)
== Kokonaisindeksi pl. energia 25
Energia 20
o
/ 1,0
140 ‘J
120 05
100 / N A/\"""""‘“ 00 —
A
80 -05
60 L 1 1 1 | | 1 1 1 | J -1'0 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J

2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: HWWI.
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2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Euroopan keskuspankki.
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Kuluttajahinnat (indeksipainot 2019)

(vuosimuutos, %)

Kokonaisindeksi

Elintarvikkeet ym.
(12,8 %)

Alkoholi ja tupakka
(4.8 %)

Vaatetus ja jalkineet
(4,5 %)

Asuminen ym. (24,3 %)

Kalusteet, kodinkoneet
(5,1 %)

Terveys (5,1 %)
Liikenne (14,2 %)
Viestinta (2,4 %)

Kulttuuri, vapaa-aika
(11,4 %)

Koulutus (0,4 %)

Ravintolat ja hotellit
(7,5 %)

Muut (7,5 %)

2019

Kesa

1,0

08

0,0

2019
Heina

08

0,7

39

02

2019
Elo

2,0

03

09

03

50

03

24

05

Ldhde: Tilastokeskus.
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Hinnat ja kustannukset

Suomen reaalinen efektiivinen valuuttakurssi
(ind 2010=100, laskettu kuluttajahinnoilla)

104

102

100
98
9%

9%

[ N T T R NN N S
2010 2012 2014 2016 2018

Kun kdyrd nousee, valuuttakurssi vahvistuu.
Lahde: BIS.

Nimellinen ansiotasoindeksi
(vuosimuutos, %)

6

0 | 1 1 | 1 | | 1 I 1 | | 1 I ]

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Tilastokeskus.
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Hinnat ja kustannukset

Valuuttakursseja euron suhteen

= Dollari === Kruunu

1,2
1’0 | ............... A U A | | ............... e | ............... o | ............... | 8
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
m— Renminbi === Rupla
‘|0 ............................................................................................................................................................ 95
9 .............................................................................................................. 75
8 .......................................................................................................................... 55
7 .............................................................................................................................................. 35
6 | ............... o | ............... g | ............... g | ............... g | ............... g | 15
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kun kéyra nousee, euro vahvistuu.
Lahde: Euroopan keskuspankki.
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Julkinen talous

Lisabudietteja tehtailtu liukuhihnalta

Hallitus antoi lokakuussa vuoden neljinnen lisdtalousarvioesityksen. Siind kulu-
van vuoden menoarviota nostettiin nettoméddrdisesti 95 milj. euroa ja tuloja
(omaisuuden tuloutuksia) korotettiin 115 milj. euroa.

Bruttomigrdisesti menoja korotettiin peréti 340 milj. euroa ja vihennyksid
tehtiin 250 milj. euroa. Menojen tuntuva supistuminen johtui valtaosin perus-
turvamenojen arvioitua pienemmasti tarpeesta.

Uusi hallitus on kuluvan vuoden kolmessa lisdtalousarviossa nostanut bud-
jettimenoja yli 500 milj. euroa nettomidraisesti, jotka késittévét hallituksen me-
no-ohjelman kéynnistyksid kohdentuen mm. litkennehankkeisiin, koulutusme-
noihin ja kuntien valtionosuuksiin.

Budjetin tuloarviota on nipistetty ennakoitua heikomman verotulokehityk-
sen my6td nettomédridisesti noin 150 milj. euroa.

Valtion lainanottotarve on viiden ensimmdisen toimintakuukauden aikana
kasvanut 650 milj. euroa 2,4 mrd. euroon.

Valtion aliji@mén kasvu on kuitenkin pienti verrattuna sithen mité ensi vuo-
den budjettiesitys tuo tulleessaan. Esityksen mukaan menolisiykset kohoavat
ensi vuonna massiiviset 1,9 mrd. euroa.

Valtiovarainministerién syksyn talouskatsauksen mukaan julkiseen kulutuk-
seen panostetaan 0,6 mrd. euroa lisdd ja valtion investointimenoja lisdtdin
0,5 mrd. euroa. Lisdksi tulonsiirtomenoja korotetaan 0,9 mrd. euroa.

Ministeritn ennusteessa julkisyhteisdjen vaje kohoaa ensi vuonna 3,4 mrd.
euroon. Valtion ja kuntien budjettien tasapainottamiseksi ne joutuvat ottamaan

Hallituksen ekspansiivinen menopolitiikka on saanut huomiota my6s EU:n
komissiolta, joka pyysi lisdselvitystd budjetin menosidinndn ylityksestd. Halli-
tuksen vastauksessa on painotettu menolisdysten kertaluonteisuutta sekd niiden
tarpeellisuutta tyollisyysasteen nostamiseksi ja budjetin tasapainottamiseksi ke-
sipitkdlld aikavililld. EU:n komissio antaa alustavan lausuntonsa budjetin kor-
jaustarpeesta loppuvuoden aikana.
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Julkinen talous

Verotulojen ja valtiontalouden kehitys

Valtion ja kuntien verotulot”

Vilittomat verot
Vililliset verot

Julkisten toimialojen palkkasumma, %-muutos

Valtiontalous, mrd. euroa
tulojaama

Budjettitalouden velka, mrd. eur

0,2

109,5

Ennuste
2020

Ennuste
2019

2018

157 -0,2 19 3,7 34
-21,6 3,6 0,7 49 38
09 141 26 39 33 20 30

28 39 31 32 35

04 0,1 0,7 -15 -18 -1.6 -2,2

1045 1044 1063 1050 | 1066 1088

Dvuosimuutos, %
212 kk liukuvan summan vuosimuutos, %
Lahteet: Verohallinto, Valtiokonttori, Suhdanne 2019:2.

Vdlilliset ja valittomat verot, 12 kk, summa
(mrd. euroa)

=== Tulo- ja varallisuusverot
Kulutusverot

40
35
30
25

20

L 1 1 1 1 1 1 1 L
2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.
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Valtion ja kuntien verotulot, 12 kk, summa
(mrd. euroa)

= Valtio Kunnat

45 "
A

f0 /\__/\/

-/

30

I T O T O R S
2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Verohallinto ja Valtiokonttori.
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Julkinen talous

Julkisyhteisojen kulutuksen ja investointien volyymi (% ed. vuodesta)

218" 218" 2 2018 Ennuste Ennuste
1 v : 2019 2020

Kulutus 14 1,1 02 19 15 0,1 15 ‘ 18 14

Investoinnit 46 48 8,1 -14 59 2,7 54 ‘ 1,1 2,7

Lahteet: Tilastokeskus, Suhdanne 2019:2.Tydpdivakorjattu %-muutos ed. vuodesta.

Valtion tulot ja menot ilman sijoituksia, Julkisyhteisojen tulot ja menot,
12 kk summa (mrd. euroa) kausitasoitus (mrd. euroa)
= \enot Tulot = \enot Tulot

55 34

32
5 \.\,‘/MJ‘W 6/

30 N
45 28

26
40 "

/\
35 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 22 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2008 2010 2012 2014 2016 2018
Lahde: Valtiokonttori. Lahde: Tilastokeskus.
Valtion velka ja likvidit varat (mrd. euroa) Julkinen kulutus ja investoinnit (mrd. euroa)
= | ikvidit varat Velka = |nvestoinnit Kulutus
25
20 24
15 22
///-\
10 y 20 st
5 18 ~ J"
0 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 1,6 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2010 2012 2014 2016 2018 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Valtiokonttori. Lahde: Tilastokeskus.
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Yhteenveto talousennusteista

Talousennusteet vuodelle 2019 (%-muutos, ellei toisin mainittu)
Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

16.9. 17.9. 129. 11.6. 7.10. 9.10. 49. 198. 176. 175.

Bkt Moo 13 16 15 14 12 12 13 16 3 1 16
Tuonti Moo15 15 19 18 25 15 17 20 2 18 1 25
Vienti 38 40 25 28 24 35 30 20 30 32 30 20 40
Kulutus 0010 %612 207 1 07 16

— yksityinen 07 0 12 13 17 07 10 10 08 16 007 17

— julkinen 18 10 15 04 14 25 12 15 05 12 13 04 25
Investoinnit 4 14 06 18 04 4105 15 00 16 20 18
Varastojen muutos (kontr.) 1 00 03 02 02 11 0,0
Kokonaiskysynta 11 15 19 15 11 19
:::‘r’;f;jahi““at (SPjaEC: 001 13 10 12 14 1 10 14
Tysttomyysaste, % 65 66 66 65 65 66 65 65 65 67 65 65 67
Ansiotaso 25 27 27 242 26 25 25 25 2 W 2
::’:::‘sl'i’s‘;;ts“)m“m (HE: 18 30 20 25 22 18 30
Vaihtotase / bkt, % 09 97 a2 43 A7 43 A7 s | a3 A a7

Etla PT PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio
16.9. 179. 129. 116. 7.10. 9.10. 49. 19.8. 17.6. 1.5.

Bkt 09 11 1.2 15 1,0 07 10 05 1,0 1,2 1,0 05 15
Tuonti 22 1,0 1,0 18 23 15 1,7 1,2 25 32 18 1,0 32
Vienti 13 20 15 2,1 24 12 10 05 20 34 18 05 34
Kulutus 12 12 15 14 10 13 12 1,0 15

— yksityinen 11 09 1,0 14 14 12 14 08 12 14 1,2 08 14

— julkinen 14 20 15 06 17 18 1,0 15 15 03 15 03 20
Investoinnit 08 -1,0 05 1,6 03 -1.0 0,1 06 1,0 13 06 -1,0 1,6
Varastojen muutos (kontr.) 0,2 01 0,2 0,0 02 0,0 0,2
Kokonaiskysynta 13 11 1,7 13 11 1,7
:::::f;jahi““at (PjatC: Mo 10 14 12013 12 15 wo| 12 w6
Tyo6ttomyysaste, % 63 6,7 69 64 63 65 64 65 64 62 64 6,2 6,9
Ansiotaso 27 21 28 28 31 28 30 25 25 28 2,1 31
Vaihtotase / bkt, % 08 08 0,7 -13 -14 -1,6 -15 14 14 14 -1,6 0,7
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Yhteenveto talousennusteista

Talousennusteet vuodelle 2021 (%-muutos, ellei toisin mainittu)
PTT SP VM HB Nordea OP Danske Komissio

- 11.6. 7.10. 9.10. 4.9. - -

Bkt 11 13 09 1,0 05 10 05 13
Tuonti 2,7 26 20 12 12 20 12 27
Vienti 25 28 21 14 15 21 14 28
Kulutus 11 11 11 11 11 11

— yksityinen 12 14 15 10 1,0 12 10 15

— julkinen 07 0,1 01 12 04 04 0,1 12
Investoinnit 11 19 03 06 05 06 03 19
Varastojen muutos (kontr.) 0,1 0,1 04 01 04 0,1
Kokonaiskysynta 1,6 15 1,6 15 1,6
:::‘r’;f;jahi““at (PjakC 14 % 17 14 13 13 17
Tyottomyysaste, % 6,1 6,3 6,2 6,7 6,4 6,3 6,1 6,7
Ansiotaso 26 26 29 27 28 27 26 29
::;(I::]s::;;syt:;otanto (HB: 15 14 00 12 13 00 15
Vaihtotase / bkt, % 06 06 1.2 1.2 -16 1,2 -16 -06
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